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Fitch confirme les notes nationales de Tunisie L easing

Fitch Ratings-Londres/Tunis- 8 avril 2009: FitchtiRgs a confirmé la note nationale a long
terme attribuée a Tunisie Leasing (TL) a ‘BBB+(fuef la note nationale a court terme a
‘F2(tun)’. La perspective de la note nationaleriglterme est Stable.

Les notes nationales attribuées a TL refletenuli® de son management et une rentabili
satisfaisante. Ses procédures de gestion du rideueEédit et sa qualité d’actifs demeu
supérieures a celles de ses concurrents. Les tieri@ent aussi compte du risque de criélit
au développement de sa filiale algérienne et dliquedité serrée, bien que soutenue pal
possibilités de refinancement offertes par Amen kBéAB), filiale du groupe Amen
actionnaire de référence de TL.

Depuis 2006, TL se développe sur le marché algéiiertravers de sa filiale, Magh
Leasing Algérie (MLA) qui représentait a fin 2008 18% des actifs cadéslet 40% d¢
nouveaux crédits de TL et générait 12% de s#sultat net consolidé. Ainsi, les ratios
rentabilité de TL se sont améliorés en 2008 gracgyaamisme de l'activité de crédigil er
Tunisie (+12%, en ligne avec le secteur) et en Algé€fiz9%), combiné au maintien
marges confortables et au contrdle de la qualitésdwe de crédit.

Le taux de créances classées de TL a baissé a 6802008 (2007: 8%) grace a (
recouvrements plusnportants et a des radiations de créances auwledm filiale tunisienn
cependant le niveau de créances classées au sMhAleestait minime. La diversificatio
géographique et par ligne de métier du groupe Hernis de réduire la concentratioasd
risques clients, les vingt plus gros engagemengscédant pas 58% des fonds proj
Cependant, Fitch note que le secteur du créditdmigérie n’a pas encore conuan cycle
économique entier et que le portefeuille de crédasMLA est trés récentes créance
classées ayant tendance a augmenter au fur etusilampse le portefeuille vieillit.

La liquidité de TL est confortée par le recoursgiale a AB et aux lignes de crédit mises
disposition par des institutions financieres matétales. En l'absence d'un magch
obligataire @veloppe en Alggrie, MLA se finance par des étits bancaires ado&s a de
garanties accoggs par ses actionnaires.

Le ratio de solvabilité de TL s’élevait a 22,5%i 2008 (2007: 22,9%). En 2009, le r:
Tier 1 de TL devrait s’améliorer sous I'effet d'uasgmentation de capital de 20 Mio TND,
qui sera affectée en partie & 'augmentation detadagle MLA prévue par ses actionna
afin de lui permettre de se conformer aux nouvedbagences réglementairatgériennes e
matiere de capital minimal.

TL, groupe financier tunisien de premier plan,leatier sur le marché du crébail tunisiel
et algérien, avec une part de 25% de chacun deneeshés. Elle offreau travers de s
filiales, des services de gestion d’actifs, d‘dffmage et de capital développement. @4
contrdlée a 50,2% par le groupe Amen. MLA est détein 30% par TL et 21% par AB.

Contacts: Tom Claerhout, Londres, Tél: + 44 207 ®BA) 14, Sonia Trabelsi, Tuni
+216 71 840 902.

Note to Editors: Fitch's National ratings provide a tek measure of creditworthiness for rated entiiia
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countries with relatively low international sovepeiratings and where there is demand for suchgstifihe be:
risk within a country is rated 'AAAand other credits are rated only relative to tiek. National ratings a
designed for use mainly by local investors in lowarkets and are signified by the addition of amtdier fo
the country concerned, such as 'AAA(tun)' for Niadiloratings in TunisiaSpecific letter grades are not there
internationally comparable.

Fitch's rating definitions and the terms of usesoth ratings are available on the agency's pulile
www.fitchratings.com. Published ratings, criteriadamethodologige are available from this site, at all tin
Fitch's code of conduct, confidentiality, confliai interest, affiliate firewall, compliance andhet relevar
policies and procedures are also available fromGbede of Conduct' section of this site.
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