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GROUPE TUNISIE LEASING
Rapport d’audit

Etats financiers consolidés établis selon les normes internationales
d’information financiére (IFRS) - Exercice clos le 31 Décembre 2009

Messieurs les actionnaires de la société Tunisie Leasing,

En exécution de la mission que vous avez bien voulu nous confier, nous vous présentons notre
rapport sur l'audit des états financiers consolidés du Groupe Tunisie Leasing relatifs & I'exercice
clos le 31 décembre 2009, tels qu'annexés au présent rapport.

Nous avons audité les états financiers consolidés du Groupe Tunisie Leasing arrétés au 31
décembre 2009. Ces états ont été arrétés sous la responsabilité des organes de direction et
d’administration de la société. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le
suivi d'un controle interne relatif a I'établissement et la présentation sincére d'états financiers
consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard des
circonstances.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en Tunisie. Ces
normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique et de planifier et de
réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers consolidés ne
comportent pas d’'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléements probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers consolidés. Le choix
des procédures reléve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.
En procédant & ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contréle interne en vigueur
dans I'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états financiers consolidés afin
de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractére
approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par la direction, de méme que I'appréciation de la présentation d’ensemble des
états financiers consolidés.

Nous estimons que les travaux que nous avons accomplis, dans ce cadre, constituent une base
raisonnable pour supporter I'expression de notre opinion.

A notre avis, les états financiers consolidés présentent sincérement, dans tous leurs aspects
significatifs, la situation financiére du Groupe Tunisie Leasing au 31 décembre 2009, ainsi que la
rformance financiére et les flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, conformément aux
ormes internationales d'information financiére (IFRS).

AMC Emst & Young
Noureddine Hajji Tunis, le 20 mai 2010

Sock4d membre de l'organisation mondiale Emst & Young
ris0ike au tableay de MOvore des Experts Comptables de Tunisie
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FINANCIER

ETAT DE RESULTATCONSOL | D£E POUR CECEGELE GlIDECEMBRE 2009

Intéréts et produits assimilés 4.1 58 361 51783
Location financement 50 406 43921
Factoring 7955 7 862

Intéréts et charges assimilés 4.2 (24 116) (22 142)

Mar ge doint ®r °t 34245 63886

Revenus des opérations de location longue durée 4.3 4 686 3161

Revenus des actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat 37 -

Revenus des actifs financiers disponibles a la vente 66 109

Revenus des autres préts et créances 63 50

Revenusdes actifs financiers d®tenus 344 359

Autresprodui t s dodéexpl oitati on 4.4 795 566

Produits Net 40 238 33 886

Charges de personnel 4.5 (7 556) (6 285)

Dotations aux amortissements des immobilisations propres 4.6 (2853) (2535)

Autres charges dbéexpl oitation (8376) (6 888)

Résul t at bloitationd 6 e x p 21453 18178

CoQt du risque 2821 1351
Risque de contre partie 4.7 3310 1253
Autres risques 4.8 (490) 98

R®sul tat dbéexploitation 24274 19528

Autres gains ordinaires 222 685

Autres pertes ordinaires (2) (307)

Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 5.5 1840 1466

Résultat avant imp6t 26 333 21372

Charges d'impét 4.9 (5500) (4728)

RESULTAT NET DE L'EXERCICE - 20833| 16644

Attribuable aux :
Actionnaires ordinaires de la société mére 16431 13123
Intéréts minoritaires 4 402 3521
Rés_ultat par action attribuable aux actionnaires ordinaires de la
société mere
Résultat de base en TND 5.13 2,76 2,21
Résultat dilué en TND 5.13 2,76 2,21

Etats financiers consolidés arrétés au 31 Décembre 2009 selon les normes IFRS



GROUPE TUNISIE LEASI NG

ETAT DU RESULTAT NET ET DES VARIATIONS DO ACTI FS BIFS DE PAS
COMPTABILISEES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES

Résultat net 20 833 16 644

Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux propres

-El®ments relatifs “ | a conversion des (386) 557
- Eléments relatifs aux sociétés mises en équivalence (1148) 1457
Total cumulé 19299 18 658
- Part du groupe 15167 14 747
- Part des minoritaires 4132 3911

Etats financiers consolidés arrétés au 31 Décembre 2009 selon les normes IFRS
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GROUPE TUNISIE LEASI NG

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2009

ors

Caisses et avoirs auprées des banques

Actifs financiers a la juste valeur par le compte de résultat

Actifs financiers disponibles a la vente

Préts et créances aupres de la clientele
Opérations de location financement
Acheteurs factorés

Autres préts et créances

Actifs financiers d®tenus

Titres mis en équivalence

Actifs doéismptt exigible
Actifs doéimptt diff ®r ®s
Autres actifs

Immobilisations corporelles

Immobilisations incorporelles

TOTAL ACTIFS

60 398 7 858

1235 -

5.1 1452 967
5.2 512881 444 804
521 451 033 388 848
5.2.2 61848 55 956
5.3 1342 1140
jusqubd 5.4 6 728 3122
5.5 16 871 17 476
5.6 1634 2 620
2149 4185

5.7 5 346 5017
5.8 15 888 13 381
5.8 1032 878

626 955 501 448

---

Passifs financiers
Dettes envers les établissements de crédit
Dettes représentées par un titre
Dettes envers la clientele

Autres passifs financiers au codt amorti

Passifs doéismp®tt exigible
Passifs doéimptt diff ®r ®s

Autres passifs

Provisions

TOTAL PASSIFS

Capitaux propres

Capital social

Réserves consolidés

Résultat consolidé

Intéréts minoritaires

TOTAL Capitaux propres

TOTAL PASSIFS ET CAPITAUX PROPRES

Etats financiers consolidés arrétés au 31 Décembre 2009 selon les normes IFRS

415378 363721

591 232214 173 626
5.9.2 161038 174 472
5.9.3 22 083 15 080
43 543

5.8 1088 1920
4 362 4291

5.10 33 766 24 689
5.11 1 356 978

455952 395599

5.12 34 500 28 500
5.12 60 252 39 633
5.12 16 431 13123
5.14 59 819 24 593

171003 105 849
626 955 501 448
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES POUR L 6 E X EGSCAUGEDECHEMBRE 2009

Réserve Quote-part dans Dividendes Résultat
Réserve affectée a i Autres Ecart de | les réserves des recus des Résultats | consolidé Intéréts
légale | dau gme do ®mi réserves | conversion | sociétés mises fliales reportés minoritaires
en équivalence

Total
capitaux
propres

(En KDT)

Ef fet de | dadoption de (121) (121)

Ecarts de conversion 557 557

Total des charges et produits reconnus

directement en capitaux propres ) ) ) ) ) 2 e ) : : : =l
Résultat consolidé de I'exercice 2008 13123 13 123
Résultat de base consolidé - - - - - 557 (121) - - 13 123 - 13 560
Affectations approuvées 574 (1124) 6 454 (5904) -
Dividendes regus des filiales intégrées 327 (327) -
Affectations des résultats des filiales 403 1404 1439 (2 936) 310
e et St par LAG 2 e 00 -
Dividendes versés sur le bénéfice de 2007 (4 200) (4 200)
Part des minoritaires 6 657 6 657
?(j)t:]svt:rr;liir;t &ilAa répartition de I'écart de (309) (430) (739)
Effets des ajustements des résultats des sociétés (119) (119)

mises en équivalence

Solde au 31 décembre 2008 ajusté 28 500 3212 1500 7500 4889 8 786 1731 11 090 13123 24 593 104 991

Etats financiers consolidés arrétés au 31 Décembre 2009 selon les normes IFRS
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GROUPE
FINANCIER

Réserve Quote-part dans Résultat
Capital | Réserve affectée a Prime Autres Ecart de | les réserves des recus des Résultats | consolidé Intéréts
social légale | augmendd®mi réserves | conversion | sociétés mises fliales reportés de minoritaires

du capital en équivalence | 6exe

Total
capitaux
propres

Dividendes
(En KDT)

Eff et de | dadoption des 1 (1117) (1117)
Ecarts de conversion (386) (386)
e - - - @ aun S
Résultat consolidé de I'exercice 2009 16 431 16 431
Résultat de base consolidé - - - - - (386) (1117) - - 16 431 - 14 928
Affectations approuvées (1731 10 959 (9 228) -
Dividendes recgus des filiales intégrées 850 (850) -
Affectations des résultats des filiales 767 740 2430 (3895) 43
Effets de variation du pourcentage d'intéréts 2) 2)
Prime d'émission MLA 7 7

Sixiéme résolution approuvée par L'A.G.E de

Tunisie Leasing du 08/06/2006 500 (500) R

Premiére résolution approuvée par I'A.G.E de

Tunisie Leasing du 04/06/2009 (1000) 1000 -

Augmentation du capital approuvée par I'A.G.E de

Tunisie Leasing du 04/06/2009 5000 15 000 20 000

Quatrieme résolution approuvée par I'A.G.E de

Tunisie Leasing du 04/06/2009 500 (500) -

Dividendes versés sur le bénéfice 2008 (4 190) (4 190)

Part des minoritaires 35 226 35 226

Au 31 décembre 2009 34 500 3212 - 22 500 4 889 (319) 8435 1590 19 946 16 431 59 819 171 003

Etats financiers consolidés arrétés au 31 Décembre 2009 selon les normes IFRS
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W;Q GROUPE TUNI SIE LEASING

ETAT DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDEPOUR L6 EXERCI

DECEMBRE 2009

@E31CL OS

(EN KDT) 2009 2008
Flux de trésorerie liés a I'exploitation _—

Encaissements regus des clients 340 454
Encaissements recus des acheteurs factorés 233 835
Financements des adhérents (230 464)
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel (10 481)
Intéréts payés (22 244)
Impbts et taxes payés (11 387)
Décaissement pour financement de contrats de location financement (325 493)
Autres flux de trésorerie (20 027)
Flux de trésorerie provenant de (affectés a) I'exploitation (35 806)

288 327
227 971
(228 329)
(9 236)
(20 242)
(6 136)
(312 402)
(505)

(60 552)

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement s

Décaissements provenant de I'acquisition d'immobilisations corporelles et (2 381)
incorporelles
Encaissement provenant de la cession d'immobilisations corporelles et 909

incorporelles
Décaissements provenant de l'acquisitond 6 act i f s f i nanci e (12466)

Encaissement provenantdelacessiond 6act i f s fi nancier 2617
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement (11 321)

(6 405)

44

(3 945)
8 510
(1 797)

Flux de trésorerie liés aux activités de financement ]

Encaissements suite a I'émission d'action 65 671
Dividendes et autres distributions (2 222)
Encaissements provenant des dettes financiéres 218 094
Remboursement de dettes financiéres (174 452)
Flux liés au financement a court terme (12 947)
Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement 94 144

Incidences des variations des taux de change sur les liquidités et

équivalents de liquidités (215)
Variation de trésorerie 46 802
Trésorerie au début de l'exercice (4 279)
Trésorerie & la cléture de l'exercice 42 523

Etats financiers consolidés arrétés au 31 Décembre 2009 selon les normes IFRS
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(4 472)
158 503
(111 097)
5 803

52 807

155

(9 387)
5108

(4 279)
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GROUPE TUNI SIE LEASING

NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Note 1. Présentation du Groupe Tunisie Leasing

En date du 22 Avril 2010, |l e Conseil L 6Ghodpa i Tunisie Lteasing a arrété les états
financiers consolidés pour I'exercice clos le 31 décembre 2009 établis selon les normes internationales
ddéinformation financi re (I FRS).

1.1. Structure juridique des sociétés du Groupe

Le Groupe « TLG » est composé de treize s oci ®t ®s sp®ci al i s®e stiesdeala une dar
finance qui sont la location financement, I e factoring, | 6i nt erm®di ati on
investissement.

A Lasociété « Tunisie Leasing » a été créée en octobre 1984 avec comme objet principal la réalisation
dbéop®r at loeatios fin@heement portant sur des biens mobiliers a usage industriel ou
professionnel. Cet objet a été étendu en 1994 aux opérations de location financement portant sur des

biens immobiliers a usage professionnel etauxo p ®r at i ons dobéaffacturage.

A compter du premier juil | &facturage 9 8 été adbamdorinéeaan préfie d o ac t
déune nouvell eTussetdcto®rig®. f i |l i al e ¢

Le capital social de Tunisie Leasi nde 34¢.80@000dinars au 31 d¢
divisé en 6.900.000 actions de 5 dinars chacune.

Les titres de |l a soci ® ® sont admi s ~ l a ctte de | a

A La société « Maghreb Leasing Algérie » a été créée en janvier 2006 avec comme objet principal la
réalisat i on d 6 o p ®cation financementd e

Le capital soci al de Maghreb | easing Al g®rie sob®l
3.500.000.000 DzD divisé en 3.500.000 actions de 1.000 DZD chacune.

A La société « Tunisie Valeurs » est une société anonyme constituée en mai 1991. Elle a pour objet
principal le commerce et la gestion des valeurs mobiliéres et notamment :

- Le placement des titres ®mis par ;l es entreprises f

- La négociation de valeurs mobiliéres et de produits financiers sur le marché pour le compte de
tiers ;

- La gestion de portefeuille pour le compte de clients ;

- Le conseil et | 6assi stance en mati re de restruct
évaluation de projets, introduction de sociétés en Bourse.

Le capit a | soci al de Tunisie Valeurs s6® ve au 31 d®cemt
actions de 100 dinars chacune.

A La société « Tunisie Factoring » a été créée en juin 1999, avec pour objet principal la prise en
charge, par différents moyens tels que paiement, financement, garantie, tenue des comptes,
encaissement, et recouvrement de créances, détenues par ses clients et ses correspondants,
représentées par des factures.

Le capital de Tunisie Factoring s 6 ®I000WEe0 diaass, ddigé d ®c e mb 1
en 1.000.000 actions de 10 dinars chacune totalement libérées.

Etats financiers consolidés arrétés au 31 Décembre 2009 selon les normes IFRS 13
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A Soci ®t ®s doéinvesti ssement

A

6initiative de Tunisie Leasing, i a ®t ® proc®A®

capital risque, ayant pour objet la participation pour leurs propres comptes ou pour le compte des tiers au
renforcement des fonds propres des entreprises.

sbagit de

TuninvestiSicar:consti tu®e en 1994 sous | a forme dbune soc
puis transforméeen1 998 en soci ®t ® dobéi nvesti ssement ~ capital

Au 31/12/2009son capi t al s 0 ®1 — vetest'divigé.er8 BROOMa@t®dNSs dei Srdimarss
chacune, totalement libérées.

Les titres de Tuninvest Sicar sont cotés en Bourse.

Tunisie - Sicar: constit u®e en 1997. Son capital actuel s6®l v
150.000 actions de 10 dinars chacune, totalement libérées.

Tuninvest International-Sicar:const i t u®e en 1998. Son capital act u
divisé en 300.000 actions de 10 dinars chacune, totalement libérées.

Tuninvest Innovations-Sicar: constituée en 2002 avec un capital de 5.500.000 dinars, divisé en
550.000 actions de 10 dinars chacune.

Les autres sociétés du Groupe

La Société Immobiliere Méditerranéenne de Tunisie (SIMT) est une société anonyme constituée
en 1998 pour la construction du nouveau siége du Groupe TLG.

Son capital soci al s6®l ve 7 4. 100.000 dinar s, di v
détenu, principalement, par Tunisie Leasing et Tunisie Factoring.

Tunis Call Center (TCC) est une société anonyme constituée en 1998 avec pour objet principal

| 6®t ude et | e consei l en marketing.

Son capital soci al s6® "ve 7 1.050.000 dinars, diwvi
Soci ®t ® Tuni s iergerFimanciéted(ETHFY eBtrune société anonyme constituée en 2001

avec pour objet principal | 6audit ®conomique, jurid
Son capital soci al s6® "ve © 400.000 dinar s, di vi s@®
guasi - totalement par Tunisie Valeurs.

Société Tunisie Location Longue Durée (Tunisie LLD) est une société a responsabilité limitée

constituée en 1999 avec pour objet principal la location de voitures.

Son capital soci al s6®l " ve 7 250 difas@Ghadimenar s, divi s®

Société Pbdle de Compétitivité de Sousse est une société anonyme constituée en 2009 avec
pour objet principal le développement du péle technologique de Sousse et des zones industrielles.

Son capital soci al s 6 ®1 enb@.000 achons0dé 10 difa@s@hacmen ar s di vi s
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1.2. Tableaux des participations et périmétre du Groupe

SIE LEASING

Participati

(*) A travers des contrats de portage

ons indirectes

Etats financiers consolidés arrétés au 31 Décembre 2009 selon les normes IFRS

Lédorgani gramme du Groupe est pr®sent® dans | e
1.2.1. Périmeétre de consolidation au 31 décembre 2009
Tunisie
Leasing
54,54 % Tunisie 452 % 99,99% “r___________________ Tunisie 30 %
Factoring ¥ ~--"="----- STIF q------- Do Valeurs
1 1
______ | !
| b
1 !
| 1!
| 1!
| !
| !
1 | :
: \ 1 71,43% | Tunisie Call 28,57%
! R center +—
] ]
18,72 % | |
] Maghreb ! '
11,28%(*) Leasing | !
Algérie : '
| :
| 1
| ! q
' ! Tuninvest 36,51%
: | Sicar !
| |
] ]
| 1
) ]
] ]
81,23 % Société 18,75 0/0: :
{———» immobiliere <---- '
SIMT : . 44%
! Tunisie ¢ |
' Sicar
|
)
1
1
1
1
]
]
|
|
20,04 % Société | 0 Tuninvest 25%
Tunisie LLD . _2’_5_A)_ $ international
79,40 % (*) Sicar
Tuninvest 27,27%
30 % Inn(;\i/?;irons
SPCS
—_—
Participations directes

sch®ma
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TLG GROUPE TUNISIE LEASI NG
1.2.2. Synthése des participations et méthodes de consolidation retenues au 31 Décembre 2009

Tunisie Valeurs 30,00% Influence notable Mise en équivalence
Tuninvest Sicar 36,51% Influence notable Mise en équivalence
Tunisie Sicar 44,00% Influence notable (1) Mise en équivalence
Tuninvest International Sicar 25,00% Influence notable Mise en équivalence
Tuninvest Innovations Sicar 27,27% Influence notable Mise en équivalence
Tunisie Factoring 54,54% Controle exclusif Intégration globale
Tunisie Call Center 28,57% Influence notable Mise en équivalence
Société Immobiliere Méditerranéenne de Tunisie 99,98% Contrdle exclusif Intégration globale
Société Tunisie Location Longue Durée 99,44% Contrdle exclusif (2) Intégration globale
Maghreb Leasing Algérie 30,00% Contrdle exclusif Intégration globale
Société Pdle de Compétitivité de Sousse (SPCS) 30,00% Contrdle exclusif (3) Intégration globale
123.Anal yse du pourcentage dodint ®r °t

(y compris les portages)
Tunisie Valeurs 30,00% - 30,00%
Tuninvest Sicar 36,51% - 36,51%
Tunisie Sicar 44,00% - 44,00%
Tuninvest International Sicar 25,00% 0,75% 25,75%
Tuninvest Innovations Sicar 27,27% - 27,27%
Tunisie Factoring 54,54% 1,36% 55,90%
Tunis Call Center 28,57% 21,43% 50,00%
Société Immobiliere Méditerranéenne de Tunisie 81,23% 10,48% 91,72%
Société Tunisie Location Longue Durée 20,04% 79,40% 99,44%
Maghreb Leasing Algérie 18,72% 11,28% 30,00%
Société Pdle de Compétitivité de Sousse (SPCS) 30,00% - 30,00%
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(1) Bi en que Tunisie Leasing d®tienne 44% du cia® intdayl de
détienne une fraction supérieure a la sienne, cette participation a été consolidée selon la méthode

de mise en ®quivalence car, dobébune part, Tunisie Lea
financiéres et opérationnelles de cette sociétéet dbdautre part, Tunisie Leasir
un seul membre au niveau du consei l déadministrati ol

(2) Lestitres TLLD détenus respectivement par Tunisie Valeurs (750 parts) et par TFG (1235 parts) en
vertu des contrats de portage pour le compte de Tunisie Leasing ont été pris en compte dans le
pourcentage doéint®r°t du Groupe comme sb6ils ®taient

(3) Bien que Tunisie Leasing détienne que 30% du capital de la Société Pole de Compétitivité de
Sousse et il existe une autre société qui détienne une fraction égale a la sienne, cette participation a
®t ® consoli d®e selon | a m®t hode de | 86int®gration gl
été désigné en tant que Président Directeur Général de cette société, ce qui lui permettra de diriger
les politiques financieres et opérationnelles de cette derniére.

A La Soci® ® Tunisienne dbélng®nierie Financi re (STI
Tunisie Valeurs.
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Note 2. Méthodes comptables

2.1.Bases de préparation des états financiers consolidés

Les états financiers consolidés comprennent les états financiers de Tunisie Leasing et de ses filiales au
31 décembre de chaque année.

Les comptes consolid®s du Groupe ont ®t® ®t aldsi s sel

actifs financiers disponibles a la vente qui sont évalués a la juste valeur. Les états financiers consolidés
sont présentés en millier de dinars (KDT) et toutes les valeurs sont arrondies au dinar le plus proche.

Les états financiers du Groupe Tunisie Leasing ont été établis conformément aux normes IAS/IFRS et
aux interprétations IFRIC. lls comprennent :
(a) un état de résultat;
(b)un étatdur ®sul t at net et des variations dbéactifs
capitaux propres;
(c) un état de la situation financiere ;
(d) un état des variations des capitaux propres ;
(e) un tableau des flux de trésorerie ; et
(f) des notes annexes contenant un résumé des principales méthodes comptablesetd 6 aut r es

informations explicatives.

2.2.Principes et méthodes comptables applicables dans le Groupe

2.2.1 Principes et méthodes comptables

2211 Actifs financiers
a- Regles générales
Classification

Le Groupe détermine la classification de ses actifs financiers lors de leur comptabilisation initiale par

r ®f ®r ence ° | 61 AS 39 et |l orsque cela est autori s®
annuel | e. La classification d®pend de | 6obj ques. pour
Les actifs financiers sont classés, selon le cas, en:

9 actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat ;
1 préts et créances ;
1

pl acements d®tenus; jusqud”™ | d8®ch®ance

1 actifs financiers disponibles a la vente.
Evaluation initiale

Lors de leur comptabilisation initiale, les actifs financiers sont évalués a leur juste valeur, majorée, dans
le cas des investissements qui ne sont pas comptabilisés a la juste valeur par le biais du compte de
résultat, des codts de transaction directement imputables.

La juste valeur est définie comme le montant pour lequel un actif pourrait étre échangé, ou un passif
éteint, entre des parties bien informées, consentantes, et agissant dans des conditions de concurrence
normale.

Etats financiers consolidés arrétés au 31 Décembre 2009 selon les normes IFRS 18
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Evaluation ultérieure

Apreés leur comptabilisation initiale, le Groupe évalue les actifs financiers, a leur juste valeur, sans
aucune déduction au titre des colts de transaction qui peuvent étre encourus lors de leur vente ou
d'une autre forme de sortie, sauf en ce qui concerne les actifs financiers suivants:
a) les préts et créances, qui doivent étre évalués au co(t amorti en utilisant la méthode du taux
d'intérét effectif;
b) les placements détenus jusqu'a leur échéance qui doivent étre évalués au colt amorti en
utilisant la méthode du taux d'intérét effectif; et
c) les placements dans des instruments de capitaux propres qui n'ont pas de prix coté sur un
marché actif et dont la juste valeur ne peut étre évaluée de maniére fiable, qui doivent étre

évalués au co(t.

LeGroupe utilise | 6hi ® archie suivante pour :d®t ermi ner
Niveaulil nstruments financiers faisant | 6objet de prix d
Ceniveau regroupe | es i nstruments financiers faisant

comprend notamment les actions et les parts des fonds dont la valeur liquidative est calculée
guotidiennement.

Niveau 27 Il nstrument s f i nan c onefaitsappel@mes tectii@uwesa tleuvaldrisation
utilisant des paramétres observables

Ce niveau regroupe les instruments financiers pour la valorisation desquels des références de prix

doivent étre recherchées sur des instruments similaires cotés sur un marché actif, ou des instruments

identiques ou similaires cotés sur un marché non actif mais pour lesquels des transactions réguliéres

peuvent °tre observ®es, ou encore des i nstruments d
techniques de valorisation reposant sur des paramétres observables.

Niveau 3-Il nstruments financiers dont | 6®val uation fait a
utilisant des paramétres non observables

Ce niveau regroupe |l es instrument’'s I[féiuntanliciiseartsi odno ndte |t oe
valorisation reposant pour tout ou partie sur des parametres inobservables ; un parametre inobservable
®t ant do®f i ni comme un param tre dont | a valeur r®sul't

ni sur des prix de transactions observables sur le méme instrument a la date de valorisation, ni sur les
données de marché observables disponibles a cette date.

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat

La catégorie des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat comprend, d'une
part les actifs financiers détenus a des fins de transaction, et d'autre part des actifs financiers désignés,
lors de leur comptabilisation initiale, comme des actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte
de résultat. La variation de la juste valeur est constatée au niveau du compte de résultat.

Les titres SICAV détenus par le Groupe sont classés dans cette catégorie.
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