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INFORMATIONS A CARACTÈRE GÉNÉRAL 

 

Administrateurs 

 

Administrateur Représentant 
Nombre de sièges 

dans le CA 

   

Ahmed ABDELKEFI Lui-même 1 

Fethi MESTIRI Lui-même 1 

AMEN BANK Karim BEN YEDDER 1 

COMAR Lotfi BEN HAJ KACEM 1 

STUSID Abdellatif MECHAAL 1 

PARENIN Fadhel KHELIL 1 

Brahim ANENE Lui-même 1 

Rachid Naceur BEN HASSINE Lui-même 1 

Ahmed BEN JEMAA Lui-même 1 

Mohamed BOURAOUI Lui-même 1 

Kamel LOUHAICHI Lui-même 1 

Mehdi TAMARZISTE Lui-même 1 

Hichem ZEGHAL Lui-même 1 
 

Direction 

Pr®sident du Conseil dôAdministration : Ahmed ABDELKEFI  

Directeur Général : Fethi MESTIRI  

Directeur Général Adjoint : Hichem ZEGHAL  
 

Comit® dôaudit 

Ibrahim ANANE   

Rachid Naceur BEN HASSINE   

Mehdi TAMARZISTE   
 

Siège Social 

Centre Urbain Nord, Avenue Hédi Karray 1082 Mahrajène - Tunis, Tunisie. 

Principaux avocats  

Avocats Associés  

Maître Ali KHALDI 
Maître Rafika ZENAIDI 

 

Principales Banques 

Arab Banking Corporation 
Amen Bank 
Citibank 
 

Auditeur Consolidation IFRS 

AMC Ernst & Young 
Boulevard de la terre ï Centre Urbain Nord 1003 Tunis - Tunisie 
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ÉTAT DE RÉSULTAT CONSOLID£ POUR LôEXERCICE CLOS LE 31 DÉCEMBRE 2009 

 

(EN KDT) Notes 2009 2008 

        

Intérêts et produits assimilés 4.1 58 361  51 783  

Location financement 
 

50 406  43 921  

Factoring 
 

7 955  7 862  

Intérêts et charges assimilés 4.2 (24 116) (22 142) 

Marge dôint®r°t 
 

34 245 63 886 

Revenus des opérations de location longue durée 4.3 4 686  3 161  

Revenus des actifs financiers à la juste valeur par le compte de résultat 
 

37 - 

Revenus des actifs financiers disponibles à la vente 
 

66 109  

Revenus des autres prêts et créances  
 

63 50  

Revenus des actifs financiers d®tenus jusquô¨ lô®ch®ance 
 

344 359  

Autres produits dôexploitation 4.4 795  566  

Produits Net 
 

40 238  33 886  

Charges de personnel 4.5 (7 556) (6 285) 

Dotations aux amortissements des immobilisations propres 4.6 (2 853) (2 535) 

Autres charges dôexploitation  (8 376) (6 888) 

Résultat brut dôexploitation  
 

21 453  18 178  

Coût du risque 
 

2 821  1 351  

Risque de contre partie 4.7 3 310  1 253  

Autres risques  4.8 (490) 98  

R®sultat dôexploitation 
 

24 274  19 528  

Autres gains ordinaires 
 

222  685  

Autres pertes ordinaires 
 

(2) (307) 

Quote-part dans le résultat des sociétés mises en équivalence 5.5 1 840  1 466  

Résultat avant impôt 
 

26 333  21 372  

Charges d'impôt 4.9 (5 500) (4 728) 

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 
 

20 833  16 644  

Attribuable aux : 
 

    

Actionnaires ordinaires de la société mère 
 

16 431  13 123  

Intérêts minoritaires 
 

4 402  3 521  

Résultat par action attribuable aux actionnaires ordinaires de la 
société mère  

    

Résultat de base en TND 5.13 2,76 2,21 

Résultat dilué en TND 5.13 2,76 2,21 
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ÉTAT DU RÉSULTAT NET ET DES VARIATIONS DôACTIFS ET DE PASSIFS 
COMPTABILISEES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES 

 

(En KDT) 2009 2008 

      

Résultat net 20 833  16 644  

      

Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux propres     

- El®ments relatifs ¨ la conversion des ®tats financiers dôune activit® ¨ lô®tranger (386) 557  

- Eléments relatifs aux sociétés mises en équivalence (1 148) 1 457  

      

Total cumulé 19 299  18 658  

- Part du groupe 15 167  14 747  

- Part des minoritaires 4 132  3 911  
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ÉTAT DE LA SITUATION FINANCIÈRE CONSOLIDÉ AU 31 DÉCEMBRE 2009 

 

(EN KDT) Notes 2009 2008 

        

ACTIFS       

Caisses et avoirs auprès des banques 
 

60 398  7 858  

Actifs financiers à la juste valeur par le compte de résultat 
 

1 235   -   

Actifs financiers disponibles à la vente 5.1 1 452  967  

Prêts et créances auprès de la clientèle 5.2 512 881 444 804 

Opérations de location financement 5.2.1 451 033  388 848  

Acheteurs factorés 5.2.2 61 848  55 956  

Autres prêts et créances 5.3 1 342  1 140  

Actifs financiers d®tenus jusquô¨ lô®ch®ance 5.4 6 728  3 122  

Titres mis en équivalence 5.5 16 871  17 476  

Actifs dôimp¹t exigibles 5.6 1 634 2 620  

Actifs dôimp¹t diff®r®s  2 149  4 185  

Autres actifs 5.7 5 346  5 017  

Immobilisations corporelles 5.8 15 888  13 381  

Immobilisations incorporelles 5.8 1 032  878  

TOTAL ACTIFS   626 955  501 448  

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES                 -   

Passifs financiers 5.9 415 378 363 721 

Dettes envers les établissements de crédit 5.9.1 232 214  173 626  

Dettes représentées par un titre 5.9.2 161 038  174 472  

Dettes envers la clientèle 5.9.3 22 083  15 080  

Autres passifs financiers au coût amorti  
 

43  543  

Passifs dôimp¹t exigibles 5.8 1 088  1 920  

Passifs dôimp¹t diff®r®s  4 362  4 291  

Autres passifs 5.10 33 766  24 689  

Provisions 5.11 1 356  978  

TOTAL PASSIFS   455 952  395 599  

Capitaux propres       

Capital social 5.12 34 500  28 500  

Réserves consolidés 5.12 60 252  39 633  

Résultat consolidé 5.12 16 431  13 123  

Intérêts minoritaires 5.14 59 819  24 593  

TOTAL Capitaux propres   171 003  105 849  

TOTAL PASSIFS ET CAPITAUX PROPRES   626 955  501 448  
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDÉS POUR LôEXERCICE CLOS AU 31 DÉCEMBRE 2009 
 

 (En KDT) 
Capital 
social 

Réserve 
légale 

Réserve 
affectée à 

lôaugmentation 

du capital 

Prime 
dô®mission 

Autres 
réserves 

Ecart de 
conversion 

Quote-part dans 
les réserves des 
sociétés mises 

en équivalence 

Dividendes 
reçus des 

filiales 

Résultats 
reportés 

Résultat 
consolidé 

de 

lôexercice 

Intérêts 
minoritaires  

Total 
capitaux 
propres  

                          

Au 31 décembre 2007 28 000  2 638  2 000  7 500  4 889  (181) 8 622  1 124  8 155  8 839  17 936  89 522  

Effet de lôadoption des normes IFRS             (121)         (121) 

Ecarts de conversion           557            557  

Total des charges et produits reconnus 

directement en capitaux propres 
 -    -    -    -    -   557  (121)  -    -    -    -   437  

Résultat consolidé de l'exercice 2008                   13 123    13 123  

Résultat de base consolidé  -    -    -    -    -   557  (121)  -    -   13 123   -   13 560  

Affectations approuvées   574            (1 124) 6 454  (5 904)    -   

Dividendes reçus des filiales intégrées               327  (327)      -   

Affectations des résultats des filiales              403  1 404  1 439  (2 936)   310  

Sixiéme résolution approuvée par L'A.G.E de 
Tunisie Leasing du 08/06/2006 

500    (500)                  -   

Dividendes versés sur le bénéfice de 2007                 (4 200)     (4 200) 

Part des minoritaires                      6 657  6 657  

Au 31 décembre 2008 28 500  3 212  1 500  7 500  4 889  376  8 905  1 731  11 520  13 123  24 593  105 849  

Ajustement de la répartition de l'écart de 

conversion MLA 
          (309)     (430)     (739) 

Effets des ajustements des résultats des sociétés 
mises en équivalence 

            (119)         (119) 

Solde au 31 décembre 2008 ajusté 28 500  3 212  1 500  7 500  4 889  67  8 786  1 731  11 090  13 123  24 593  104 991  
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 (En KDT) 
Capital 
social 

Réserve 
légale 

Réserve 
affectée à 

lôaugmentation 

du capital 

Prime 
dô®mission 

Autres 
réserves 

Ecart de 
conversion 

Quote-part dans 
les réserves des 
sociétés mises 

en équivalence 

Dividendes 
reçus des 

filiales 

Résultats 
reportés 

Résultat 
consolidé 

de 

lôexercice 

Intérêts 
minoritaires  

Total 
capitaux 
propres  

             

Solde au 31 décembre 2008 ajusté 28 500  3 212  1 500  7 500  4 889  67  8 786  1 731  11 090  13 123  24 593  104 991  

             

Effet de lôadoption des normes IFRS             (1 117)         (1 117) 

Ecarts de conversion           (386)           (386) 

Total des charges et produits reconnus 
directement en capitaux propres 

 -    -    -    -    -   (386) (1 117)  -    -    -    -   (1 503) 

Résultat consolidé de l'exercice 2009                   16 431    16 431  

Résultat de base consolidé  -    -    -    -    -   (386) (1 117)  -    -   16 431   -   14 928  

Affectations approuvées               (1 731) 10 959  (9 228)    -   

Dividendes reçus des filiales intégrées               850  (850)      -   

Affectations des résultats des filiales              767  740  2 430  (3 895)   43  

Effets de variation du pourcentage d'intérêts                 (2)     (2) 

Prime d'émission MLA                 7      7  

Sixiéme résolution approuvée par L'A.G.E de 
Tunisie Leasing du 08/06/2006 

500    (500)                  -   

Première résolution approuvée par l'A.G.E de 
Tunisie Leasing du 04/06/2009 

    (1 000)           1 000       -   

Augmentation du capital approuvée par l'A.G.E de 
Tunisie Leasing du 04/06/2009 

5 000      15 000                20 000  

Quatrième résolution approuvée par l'A.G.E de 

Tunisie Leasing du 04/06/2009 
500                (500)      -   

Dividendes versés sur le bénéfice 2008                 (4 190)     (4 190) 

Part des minoritaires                      35 226  35 226  

Au 31 décembre 2009 34 500  3 212   -   22 500  4 889  (319) 8 435  1 590  19 946  16 431  59 819  171 003  
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ÉTAT DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDÉ POUR LôEXERCICE CLOS LE 31 
DÉCEMBRE 2009 

 

(EN KDT) 2009 2008 

      

Flux de trésorerie liés à l'exploitation     

      

Encaissements reçus des clients 340 454  288 327  

Encaissements reçus des acheteurs factorés 233 835  227 971  

Financements des adhérents (230 464) (228 329) 

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel (10 481) (9 236) 

Intérêts payés (22 244) (20 242) 

Impôts et taxes payés (11 387) (6 136) 

Décaissement pour financement de contrats de location financement (325 493) (312 402) 

Autres flux de trésorerie (10 027) (505) 

Flux de trésorerie provenant de (affectés à) l'exploitation (35 806) (60 552) 

      

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement     

      

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations corporelles et 
incorporelles 

(2 381) (6 405) 

Encaissement provenant de la cession d'immobilisations corporelles et 
incorporelles 

909  44  

Décaissements provenant de l'acquisition dôactifs financiers (12 466) (3 945) 

Encaissement provenant de la cession dôactifs financiers 2 617  8 510  

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement (11 321) (1 797) 

      

Flux de trésorerie liés aux activités de financement     

      

Encaissements suite à l'émission d'action 65 671  4 070  

Dividendes et autres distributions (2 222) (4 472) 

Encaissements provenant des dettes financières 218 094  158 503  

Remboursement de dettes financières (174 452) (111 097) 

Flux liés au financement à court terme (12 947) 5 803  

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement 94 144  52 807  

      

      

Incidences des variations des taux de change sur les liquidités et 
équivalents de liquidités 

(215) 155  

      

Variation de trésorerie 46 802  (9 387) 

      

Trésorerie au début de l'exercice (4 279) 5 108  

   
Trésorerie à la clôture de l'exercice 42 523  (4 279) 
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NOTES ANNEXES AUX ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS 

Note 1. Présentation du Groupe Tunisie Leasing 

 

En date du 22 Avril 2010, le Conseil dôAdministration du Groupe Tunisie Leasing a arrêté les états 

financiers consolidés pour l'exercice clos le 31 décembre 2009 établis selon les normes internationales 

dôinformation financi¯re (IFRS). 
 

1.1. Structure juridique des sociétés du Groupe 

Le Groupe « TLG » est composé de treize soci®t®s sp®cialis®es chacune dans lôun des métiers de la 
finance qui sont la location financement, le factoring, lôinterm®diation en bourse et le capital 
investissement. 

Á La société « Tunisie Leasing » a été créée en octobre 1984 avec comme objet principal la réalisation 
dôop®rations de location financement portant sur des biens mobiliers à usage industriel ou 
professionnel. Cet objet a été étendu en 1994 aux opérations de location financement portant sur des 
biens immobiliers à usage professionnel et aux op®rations dôaffacturage. 

A compter du premier juillet 1999, la branche dôactivit® ç affacturage » a été abandonnée au profit 
dôune nouvelle soci®t® filiale ç Tunisie factoring ». 

Le capital social de Tunisie Leasing sô®l¯ve au 31 d®cembre 2009 ¨ la somme de  34.500.000 dinars 
divisé en 6.900.000 actions de 5 dinars chacune. 

Les titres de la soci®t® sont admis ¨ la c¹te de la Bourse depuis lôann®e 1992. 

Á La société « Maghreb Leasing Algérie » a été créée en janvier 2006 avec comme objet principal la 
réalisation dôop®rations de location financement. 

Le capital social de Maghreb leasing Alg®rie sô®l¯ve, au 31 d®cembre 2009, ¨ la somme de 
3.500.000.000 DZD divisé en 3.500.000 actions de 1.000 DZD chacune. 

Á La société « Tunisie Valeurs » est une société anonyme constituée en mai 1991. Elle a pour objet 
principal le commerce et la gestion des valeurs mobilières et notamment : 

--  Le placement des titres ®mis par les entreprises faisant appel ¨ lô®pargne ; 

--  La négociation de valeurs mobilières et de produits financiers sur le marché pour le compte de 
tiers ; 

--  La gestion de portefeuille pour le compte de clients ; 

--  Le conseil et lôassistance en mati¯re de restructuration, cessions, acquisitions dôentreprises, 
évaluation de projets, introduction de sociétés en Bourse. 

Le capital social de Tunisie Valeurs sô®l¯ve au 31 d®cembre 2009 ¨ 5.000.000 dinars, divis® en 50.000 
actions de 100 dinars chacune. 

Á La société « Tunisie Factoring » a été créée en juin 1999, avec pour objet principal la prise en 
charge, par différents moyens tels que paiement, financement, garantie, tenue des comptes, 
encaissement, et recouvrement de créances, détenues par ses clients et ses correspondants, 
représentées par des factures. 

Le capital de Tunisie Factoring sô®l¯ve au 31 d®cembre 2009 ¨ la somme de 10.000.000 dinars, divisé 
en 1.000.000 actions de 10 dinars chacune totalement libérées. 
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Á Soci®t®s dôinvestissement 

A lôinitiative de Tunisie Leasing, il a ®t® proc®d® ¨ la constitution de quatre soci®t®s dôinvestissement ¨ 
capital risque, ayant pour objet la participation pour leurs propres comptes ou pour le compte des tiers au 
renforcement des fonds propres des entreprises. 

Il sôagit de : 

--  TuninvestïSicar : constitu®e en 1994 sous la forme dôune soci®t® dôinvestissement ¨ capital fixe, 
puis transformée en 1998 en soci®t® dôinvestissement ¨ capital risque. 

Au 31/12/2009 son capital sô®l¯ve ¨ 4.830.000 dinars et est divisé en 966.000 actions de 5 dinars 
chacune, totalement libérées. 

Les titres de Tuninvest Sicar sont côtés en Bourse. 

--  Tunisie - Sicar: constitu®e en 1997. Son capital actuel sô®l¯ve ¨ 1.500.000 dinars, divis® en 
150.000 actions de 10 dinars chacune, totalement libérées. 

--  Tuninvest International-Sicar: constitu®e en 1998. Son capital actuel sô®l¯ve ¨ 3.000.000 dinars, 
divisé en 300.000 actions de 10 dinars chacune, totalement libérées. 

--  Tuninvest Innovations-Sicar: constituée en 2002 avec un capital de 5.500.000 dinars, divisé en 
550.000 actions de 10 dinars chacune. 

Á Les autres sociétés du Groupe 

--  La Société Immobilière Méditerranéenne de Tunisie (SIMT) est une société anonyme constituée 
en 1998 pour la construction du nouveau siège du Groupe TLG. 

Son capital social sô®l¯ve ¨ 4.100.000 dinars, divis® en 41.000 actions de 100 dinars chacune, 
détenu, principalement, par Tunisie Leasing et Tunisie Factoring. 

--  Tunis Call Center (TCC) est une société anonyme constituée en 1998 avec pour objet principal 
lô®tude et le conseil en marketing. 

Son capital social sô®l¯ve ¨ 1.050.000 dinars, divis® en 105.000 actions de 10 dinars chacune. 

--  Soci®t® Tunisienne dôIng®nierie Financière (STIF) est une société anonyme constituée en 2001 
avec pour objet principal lôaudit ®conomique, juridique et financier. 

Son capital social sô®l¯ve ¨ 400.000 dinars, divis® en 40.000 actions de 10 dinars chacune, d®tenu 
quasi - totalement par Tunisie Valeurs. 

--  Société Tunisie Location Longue Durée (Tunisie LLD) est une société à responsabilité limitée 
constituée en 1999 avec pour objet principal la location de voitures. 

Son capital social sô®l¯ve ¨ 250.000 dinars, divis® en 2.500 parts de 100 dinars chacune. 

--  Société Pôle de Compétitivité de Sousse est une société anonyme constituée en 2009 avec 
pour objet principal le développement du pôle technologique de Sousse et des zones industrielles. 

Son capital social sô®l¯ve ¨ 5.000.000 dinars divis® en 500.000 actions de 10 dinars chacune. 
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1.2. Tableaux des participations et périmètre du Groupe 

Lôorganigramme du Groupe est pr®sent® dans le sch®ma qui suit.  

1.2.1. Périmètre de consolidation au 31 décembre 2009 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(*) A travers des contrats de portage 

Participations directes  

Participations indirectes  

Société 

Tunisie LLD 

Tunisie 

Leasing 

Société 

immobilière 
SIMT 

54,54 % 

81,23 % 

44% 

25% 

27,27% 

28,57% 

Maghreb 
Leasing 
Algérie 

Tunisie 

Factoring 

18,72 % 
 

 

11,28% (*) 

Tunisie 

Valeurs 

Tuninvest 

Sicar 

36,51% 

Tunisie 

Sicar 

Tuninvest 
international 

Sicar 

Tuninvest 

Innovations 
Sicar 

Tunisie Call 
center 

18,75 % 

71,43 % 

20,04 % 
 

 
 

79,40 % (*) 

2,5 % 

30 %  

STIF 

99,99 % 4,52 % 

SPCS 
30 % 
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1.2.2. Synthèse des participations et méthodes de consolidation retenues au 31 Décembre 2009 

Sociétés % de contrôle Degré de contrôle Méthode retenue 

       

Tunisie Valeurs 30,00% Influence notable Mise en équivalence 

Tuninvest Sicar 36,51% Influence notable Mise en équivalence 

Tunisie Sicar 44,00% Influence notable (1) Mise en équivalence 

Tuninvest International Sicar 25,00% Influence notable Mise en équivalence 

Tuninvest Innovations Sicar 27,27% Influence notable Mise en équivalence 

Tunisie Factoring 54,54% Contrôle exclusif Intégration globale 

Tunisie Call Center 28,57% Influence notable Mise en équivalence 

Société Immobilière Méditerranéenne de Tunisie 99,98% Contrôle exclusif Intégration globale 

Société Tunisie Location Longue Durée 99,44% Contrôle exclusif (2) Intégration globale 

Maghreb Leasing Algérie 30,00% Contrôle exclusif Intégration globale 

Société Pôle de Compétitivité de Sousse (SPCS) 30,00% Contrôle exclusif (3) Intégration globale 

1.2.3. Analyse du pourcentage dôint®r°t 

Sociétés % dôint®r°t direct 
% dôint®r°t indirect          

(y compris les portages) 
% d'intérêt 

        

Tunisie Valeurs 30,00% - 30,00% 

Tuninvest Sicar 36,51% - 36,51% 

Tunisie Sicar 44,00% - 44,00% 

Tuninvest International Sicar 25,00% 0,75% 25,75% 

Tuninvest Innovations Sicar 27,27% - 27,27% 

Tunisie Factoring 54,54% 1,36% 55,90% 

Tunis Call Center 28,57% 21,43% 50,00% 

Société Immobilière Méditerranéenne de Tunisie 81,23% 10,48% 91,72% 

Société Tunisie Location Longue Durée 20,04% 79,40% 99,44% 

Maghreb Leasing Algérie 18,72% 11,28% 30,00% 

Société Pôle de Compétitivité de Sousse (SPCS) 30,00% - 30,00% 
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(1) Bien que Tunisie Leasing d®tienne 44% du capital de Tunisie SICAR et quôaucun autre associ® nôy 
détienne une fraction supérieure à la sienne, cette participation a été consolidée selon la méthode 
de mise en ®quivalence car, dôune part, Tunisie Leasing nôa aucun pouvoir de diriger les politiques 
financières et opérationnelles de cette société et dôautre part, Tunisie Leasing est repr®sent®e par 
un seul membre au niveau du conseil dôadministration. 

(2) Les titres TLLD détenus respectivement par Tunisie Valeurs (750 parts)  et par TFG (1235 parts) en 
vertu des contrats de portage pour le compte de Tunisie Leasing ont été pris en compte dans le 
pourcentage dôint®r°t du Groupe comme sôils ®taient d®tenus directement par Tunisie Leasing. 

(3) Bien que Tunisie Leasing détienne que 30% du capital de la Société Pôle de Compétitivité de 
Sousse et il existe une autre société qui détienne une fraction égale à la sienne, cette participation a 
®t® consolid®e selon la m®thode de lôint®gration globale car le repr®sentant de Tunisie Leasing a 
été désigné en tant que Président Directeur Général de cette société, ce qui lui permettra de diriger 
les politiques financières et opérationnelles de cette dernière.  

Á La Soci®t® Tunisienne dôIng®nierie Financi¯re (STIF) a ®t® int®gr®e globalement au niveau de 
Tunisie Valeurs. 
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Note 2. Méthodes comptables 

2.1. Bases de préparation des états financiers consolidés 

 

Les états financiers consolidés comprennent les états financiers de Tunisie Leasing  et de ses filiales au 
31 décembre de chaque année.  
 
Les comptes consolid®s du Groupe ont ®t® ®tablis selon le principe du co¾t historique ¨ lôexception des 
actifs financiers disponibles à la vente qui sont évalués à la juste valeur. Les états financiers consolidés 
sont présentés en millier de dinars (KDT) et toutes les valeurs sont arrondies au dinar le plus proche. 
 
Les états financiers du Groupe Tunisie Leasing ont été établis conformément aux normes IAS/IFRS et 
aux interprétations IFRIC. Ils comprennent : 
 

(a) un état de résultat; 

(b) un état du r®sultat net et des variations dôactifs et de passifs comptabilis®es directement en 

capitaux propres; 

(c) un état de la situation financière ; 

(d) un état des variations des capitaux propres ; 

(e) un tableau des flux de trésorerie ; et 

(f) des notes annexes contenant un résumé des principales méthodes comptables et dôautres 

informations explicatives. 

2.2. Principes et méthodes comptables applicables dans le Groupe 

2.2.1 Principes et méthodes comptables 

 
2.2.1.1 Actifs financiers 

 

a- Règles générales  
 
Classification  
 
Le Groupe détermine la classification de ses actifs financiers lors de leur comptabilisation initiale par 
r®f®rence ¨ lôIAS 39 et, lorsque cela est autoris® et appropri®, revoit cette classification ¨ chaque cl¹ture 
annuelle. La classification d®pend de lôobjet pour lequel lôactif a ®t® acquis et de ses caract®ristiques. 
Les actifs financiers sont classés, selon le cas, en : 
 

¶ actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat ; 

¶ prêts et créances ; 

¶ placements d®tenus jusquô¨ lô®ch®ance ; 

¶ actifs financiers disponibles à la vente. 

Evaluation initiale 
 
Lors de leur comptabilisation initiale, les actifs financiers sont évalués à leur juste valeur, majorée, dans 
le cas des investissements qui ne sont pas comptabilisés à la juste valeur par le biais du compte de 
résultat, des coûts de transaction directement imputables.  
 
La juste valeur est définie comme le montant pour lequel un actif pourrait être échangé, ou un passif 
éteint, entre des parties bien informées, consentantes, et agissant dans des conditions de concurrence 
normale.  
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Evaluation ultérieure 

 
Après leur comptabilisation initiale, le Groupe évalue les actifs financiers, à leur juste valeur, sans 
aucune déduction au titre des coûts de transaction qui peuvent être encourus lors de leur vente ou 
d'une autre forme de sortie, sauf en ce qui concerne les actifs financiers suivants: 
 

a) les prêts et créances, qui doivent être évalués au coût amorti en utilisant la méthode du taux 

d'intérêt effectif; 

b) les placements détenus jusqu'à leur échéance qui doivent être évalués au coût amorti en 

utilisant la méthode du taux d'intérêt effectif; et 

c) les placements dans des instruments de capitaux propres qui n'ont pas de prix coté sur un 

marché actif et dont la juste valeur ne peut être évaluée de manière fiable, qui doivent être 

évalués au coût.  

 
Le Groupe utilise lôhi®rarchie suivante pour d®terminer la juste valeur des instruments financiers : 
 

Niveau 1 ï Instruments financiers faisant lôobjet de prix de march® cot®s 
 
Ce niveau regroupe les instruments financiers faisant lôobjet de cotations sur un march® actif. Il 
comprend notamment les actions et les parts des fonds dont la valeur liquidative est calculée 
quotidiennement. 
 

Niveau 2 ï Instruments financiers dont lô®valuation fait appel à des techniques de valorisation 

utilisant des paramètres observables 

 
Ce niveau regroupe les instruments financiers pour la valorisation desquels des références de prix 
doivent être recherchées sur des instruments similaires cotés sur un marché actif, ou des instruments 
identiques ou similaires cotés sur un marché non actif mais pour lesquels des transactions régulières 
peuvent °tre observ®es, ou encore des instruments dont lô®valuation fait appel ¨ lôutilisation de 
techniques de valorisation reposant sur des paramètres observables. 
 

Niveau 3 - Instruments financiers dont lô®valuation fait appel ¨ des techniques de valorisation 

utilisant des paramètres non observables 

 

Ce niveau regroupe les instruments financiers dont lô®valuation fait appel ¨ lôutilisation de techniques de 

valorisation reposant pour tout ou partie sur des paramètres inobservables ; un paramètre inobservable 

®tant d®fini comme un param¯tre dont la valeur r®sulte dôhypoth¯ses ou de corr®lations qui ne reposent 

ni sur des prix de transactions observables sur le même instrument à la date de valorisation, ni sur les 

données de marché observables disponibles à cette date. 
 
Actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 
 
La catégorie des actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat comprend, d'une 
part les actifs financiers détenus à des fins de transaction, et d'autre part des actifs financiers désignés, 
lors de leur comptabilisation initiale, comme des actifs financiers à la juste valeur par le biais du compte 
de résultat. La variation de la juste valeur est constatée au niveau du compte de résultat. 
 
Les titres SICAV détenus par le Groupe sont classés dans cette catégorie. 
 
 
 
 
 
































































































